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yhteydessd Sammon vuosikertomukseksi tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan
luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.
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ALM-riskit

Yhtion tase altistuu markkinariskille, kun markkinamuuttujissa (kuten korot, inflaatio, valuuttakurssit)
tapahtuvat muutokset vaikuttavat sijoitusten arvoon erisuuruisesti kuin mitd ne vaikuttavat
vakuutusvelkojen markkinaehtoiseen arvoon.

Taseen taloudelliseen arvoon liittyva markkinariski ei heijastu vakuutusyhtididen taloudellisessa
tuloksessa, koska vakuutusvelkoja ei kirjata kdypdan arvoon tilinpddtoksessd. Sampo-konsernin yhtiot
laskevat vakuutusvelkojen markkinaehtoisen arvon kdyttden markkinakorkoja ja korjaavat
pddomituslukujaan sisdisessd taloudellisen pddoman mallissa vastaavasti, jotta niilld olisi
kokonaisvaltainen taloudellinen ndkemys riskeistd ja pddomituksesta.

Lisdksi likviditeettiriskia tulee tarkastella koko taseen tasolla. My®s varojen, velkojen ja muiden
sopimusten keskittymid yksittdisiin vastapuoliin tulee tarkastella koko taseen tasolla. Taseen
keskittymadriski voi syntyd esimerkiksi tilanteessa, jossa yksittdinen yhtié on Sampo-konsernin yhtiéiden
vakuuttama, Sampo-konsernilla on sijoituksia kyseisen yhtion liikkeeseen laskemiin velka- ja
osakeinstrumentteihin ja yhtié on vuokralaisena Sampo-konsernin omistamassa kiinteistossa.

Tasehallinnan periaatteet

Sampo-konsernissa vakuutusvelat ovat sijoitusten lahtokohta. Vakuutusvelkoja mallinnetaan ja
analysoidaan, jotta voidaan muodostaa kasitys niiden odotetuista tulevaisuuden kassavirroista ja
herkkyydesta sellaisten tekijoiden kuten inflaation, korkojen ja valuuttakurssien muutoksille.

Vakavaraisuusasema ja riskinottohalukkuus maarittdvét yleisen kapasiteetin ja halukkuuden riskinotossa.
Mita vahvempi vakavaraisuusasema ja mitd korkeampi riskinottohalukkuus, sitd enemmaén sijoitussalkku
voi mahdollisesti poiketa sellaisesta sijoitussalkusta, joka noudattaa vakuutusvelkojen kassavirtoja.

Luottoluokitustavoitteet ja viranomaisten vaatimukset vaikuttavat merkittdvasti markkina- ja
likviditeettiriskien ottoon koko taseen tasolla ja erityisesti riskien ottoon sijoitussalkkujen osalta.

Sijoituksia hallitaan kunkin yhtion hallituksen hyvdksymadn sijoituspolitiikan mukaisesti. Yhtididen
sijoituspolitiikoissa omaisuuslajikohtaiset allokaatiot, riskilajikohtaiset riskilimiitit, sijoitustoimintojen
riskienhallintorakenne ja paatoksentekovaltuudet madritetddn siten, ettd ne ylldpitavat tuottopotentiaalin,
riskien ja pddomituksen valistd tasapainoa.

Sampo-konsernin yhtiét If Vahinkovakuutus ja Mandatum Life noudattavat ylldmainittua
lahestymistapaa, mutta yhtitt huomioivat sitd soveltaessaan omien liiketoimintojensa erityispiirteet.


http://www.sampo.com/vuosikertomus

Tasehallinta (ALM) If Vahinkovakuutuksessa

ALM-riskié hallitaan If Vahinkovakuutuksessa Sampo-konsernin periaatteiden mukaisesti. Tasehallinta
huomioidaan yleisessa riskinottohalukkuudessa ja sitd ohjaa If Vahinkovakuutuksen sijoituspolitiikat.

Kirjanpidossa suurin osa vastuuvelasta on kirjattu nimellisarvoon, kun taas merkittdvé osa vastuuvelasta,
eli eldkemuotoinen korvausvastuu, diskontataan edelleen viranomaissadnnosten mukaisilla koroilla.
Tilinpaatoksen ndkokulmasta If Vahinkovakuutus on ndin ollen altistunut 1dhinné inflaatiossa ja
viranomaissddnndsten mukaisissa diskonttauskoroissa tapahtuville muutoksille. Taloudellisesta
ndkokulmasta, jonka mukaan vakuutusvelat diskontataan vallitsevilla markkinakoroilla, If
Vahinkovakuutus on altistunut seké inflaation ettd nimelliskorkojen muutoksille. Lisétietoja on
Vastuuvelkaan liittyvien riskien herkkyydet, If Vahinkovakuutus, 2013 -taulukossa
Vahinkovakuutusriskit-osiossa.

ALM-riskin pitdmiseksi yleisen riskinottohalukkuuden puitteissa voidaan tehda vastuuvelkojen
rahavirtoihin valuutaltaan ja kassavirroiltaan tdsmaavia korkoinstrumenttisijoituksia tai kayttaa
valuuttajohdannaisia. Ndiden sijoituksien ja johdannaisten mddra on riippuvainen
vakavaraisuusasemasta ja markkinandkymista.

Tasehallinta (ALM) Mandatum Lifessa

Mandatum Lifen hallitus hyvdksyy vuosittain sijoituspolitiikan, joka méaérittda sijoitustoiminnan
periaatteet ja limiitit. Sijoituspolitiikka sisdltdd my®s seurantarajat koko tasetta koskevan riskin
hyvéksyttdvdlle enimmdismaddrdlle ja vastaavat hallintakeinot. Nama hallintakeinot ja seurantarajat
perustuvat sekd Solvenssi I- ettd Solvenssi II -tyyppiseen ldhestymistapaan.

Solvenssi I -tyyppisessd ldhestymistavassa seurantarajat on asetettu markkinariskeihin reagoimattoman
Solvenssi I -vaatimuksen yldpuolelle sijoitusomaisuuden VaR-analyysid kdyttamalld. Solvenssi 11
-tyyppisessd ldhestymistavassa seurantarajoja on asetettu muillekin luottamustasoille kuin Sampo-
konsernissa kdytdssa olevalle 99,5 prosentin luottamustasolle. Ndiden seurantarajojen ja vastaavien
toimintaohjeiden yleisend tavoitteena on ylldpitdd vaadittava vakavaraisuus ja varmistaa, ettd
sijoitusomaisuus on riittdva ja rakenteeltaan sopiva vastuuvelan kattamiseen.

Yllamainittujen seurantarajojen alittuessa tasehallintakomitea informoi asiasta hallitusta ja hallitus tekee
padomitukseen ja taseen markkinariskeihin liittyvat paatokset.

Mandatum Lifen laskuperustekorollisen vastuuvelan kassavirrat ovat suhteellisen hyvin ennakoitavissa,
koska sopimusten takaisinostot ja ylimédardiset lisdsijoitukset ovat rajoitettuja suurimmassa osassa yhtion
laskuperustekorollisia vakuutuksia. Yhtion korvausmenoihin ei sisdlly merkittavaa inflaatioriskid, ja
ndin ollen Mandatum Lifen osalta inflaatioriski liittyy padasiassa hallinnollisiin kuluihin.

Sijoitustoiminnan pitkdn aikavdlin tavoitteena on saavuttaa hyvaksyttavalla riskitasolla riittdva tuotto,
jotta laskuperustekorko, kohtuusperiaatetulkinnan mukaiset asiakashyvitykset sekd omistajien
tuottovaatimus voidaan kattaa. Pitkdlld aikavalilla merkittdvin riski on se, ettei korkosijoituksilla
saavuteta vastaavalle vastuuvelalle taattua vahimmaistuottoa. Sijoitus- ja pddomituspaétosten lisdksi
Mandatum Life on tehnyt toimenpiteitd vakuutusvelkojen osalta taseen korkoriskid hallitakseen. Yhtio
on alentanut uusien sopimusten laskuperustekorkoa, tdydentdanyt vastuuvelkaa korkotdydennyksilla seka
muokannut olemassa olevien sopimusten ehtoja ja hoitoprosesseja tavalla, jotka mahdollistavat


http://ar2013.sampo.com/fi/riskienhallinta/vakuutusriskit/vahinkovakuutusriskit/

korkoriskin tehokkaamman hallinnan.
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