Sampo-konsernin vuosikertomus 2013

Sijoitusallokaatiot ja -tuotot

Sijoitusallokaatiot ja -tuotot

Sampo-konsernin sijoitusten kokonaismaara
31.12.2013 oli 17 878 miljoonaa euroa (18 164
miljoonaa euroa vuonna 2012). Sijoitussalkkujen

kehitys, If Vahinkovakuutus, Mandatum Life ja Sampo

QOyj, 31.12.2013 ja 31.12.2012 -kuvassa esitetdan
sijoitussalkkujen allokaatiot omaisuuslajeittain If
Vahinkovakuutuksessa, Mandatum Lifessa sekd Sampo

Oyj:ssa vuosien 2013 ja 2012 lopussa.

Sijoitussalkkujen kehitys
If Vahinkovakuutus, Mandatum Life ja Sampo Oyj, 31.12.2013 ja 31.12.2012

Milj. euroa Yhteens&, konserni 31.12.2013, 17 878 milj. € Yhteensd, konserni 31.12.2012, 18 164 milj. €
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If Vahinkovakuutus Mandatum Life Sampo Oyj If Vahinkovakuutus Mandatum Life Sampo Oyj
® Korko- 88 % 59 % 96 % 88 % 58 % 97 %
sijoitukset
Osakkeet M % 27 % 2% M % 29 % 2%
Pa&oma- 0% 4% 1% 0% 5% 1%
sijoitukset
Kiinteistot 1% 4 % 0% 1% 3% 1%
Vaihtoehtoiset O % 6 % 0% 0% 6 % 0%
sijoitukset

Sampo Oyj:lléd on maksuvalmiussalkku, joka koostuu paaasiassa rahamarkkinainstrumenteista, seka pitkdaikainen salkku, joka sisaltaa

tytaryhtididen ja osakkuusyhtididen liikkeeseen laskemia heikomman etuoikeuden lainoja. Mandatum Lifen Baltian tytaryhtié on sisallytetty

Mandatum Lifen sijoituksiin osakeomistuksena kaikissa riskienhallintaosion taulukoissa ja kuvissa.

Mandatum Lifen ja If Vahinkovakuutuksen vastuuvelat
ja riskinottohalukkuudet poikkeavat toisistaan, minka
seurauksena yhtididen sijoitusomaisuuksien rakenteet
ja niihin liittyvat riskit ovat usein erilaiset mika nakyy

myds yhtididen sijoitustuotoissa. Mandatum Lifen

sijoitustuotot ja tuottojen vaihtelu ovat keskimaarin

&

olleet korkeampia kuin If Vahinkovakuutuksen.
Sijoitustuottojen historiallinen kehitys esitetaan
Vuosittaiset sijoitustuotot markkina-arvoin, If
Vahinkovakuutus ja Mandatum Life, 2004-2013

-kuvassa.

Tama on kayttajan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaéan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi
tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.
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Vuosittaiset sijoitustuotot markkina-arvoin
If Vahinkovakuutus, 2004-2013
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Vuosittaiset sijoitustuotot markkina-arvoin
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Vuonna 2013 Sampo-konsernin painotettu ja Sampo-konsernin sijoitusten tarkemmat allokaatiot
keskimaarainen sijoitustuotto kaikista sijoitussalkuista ja keskimaarainen korkosijoitusten maturiteetti
yhteensd (Sampo Oyj mukaan luettuna) oli 7,8 esitetdan Sijoitusten allokaatio, If Vahinkovakuutus,
prosenttia (7,3 prosenttia vuonna 2012). Mandatum Life, Sampo Oyj ja Sampo-konserni,

31.12.2013 -taulukossa.

&

Tama on kayttajan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaéan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi
tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.

If Vahinkovakuutuksen, Mandatum Lifen, Sampo Oyj:n
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Sijoitusten allokaatio

If Vahinkovakuutus, Mandatum Life, Sampo Oyj ja Sampo-konserni, 31.12.2013
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0 L 0 0
YHTEENSA 10 272 88 % 2,2 3228 59 % 2,2 677 89 % 0,4 14177 79 % 2,1
Rahamarkkina-
sijoitukset ja 873 7% 0,2 551 10% 0,4 637 84 % 0,2 2060 12 % 0,3
kassavarat
Valtioiden
joukkovelka- 8855 16 % 2,9 727 13 % 2,2 0 0% 0,0 2582 14 % 2,7
kirjalainat
Muut joukkovelka-
kirjalainat, rahastot 7 544 65 % 2,2 1933 35% 2,7 39 5% 0,0 9516 53 % 2,3
ja lainat
Katetut jvk-lainat 3237 28 % 1,9 125 2% 2,2 0 0% 0,0 3362 19 % 1,9
Investment grade ;499 514 20 650 12% 1,5 0 0% 00 3050 17% 1,9
-jvk-lainat ja lainat
High-yield jvk- 1643  14% 32 949 17 % 31 1 1% 2,7 2603 15% 3,2
lainat ja lainat
Heikomman
etuoikeuden lainat 188 2% 2,2 54 1% 3,0 29 4% 3,7 271 2% 2,5
/ Tier 2
Heikomman
etuoikeuden lainat 77 1% 1,0 155 3% 5,0 0 0% 0,0 233 1% 3,6
/ Tier 1
Suojaukset -
Koronvaihto- -1 0% - -1 0% - 0 0% - -2 0% -
sopimus
Vakuutus- 0 0% 0,0 18 0% 1,3 0 0% 0,0 18 0% 1,3
kirjalainat
OSAKKEET . ) N _ o . 9 R
YHTEENSA 1283 11% 1448 27 % 18 2% 2749 15%
Suomi 1 0% - 647 12% - 18 2% - 665 4% -
Pohjoismaat 948 8 % - 0 0% - 0% - 948 5% -
Muut maat 335 3% = 801 15% - 0% = 1136 6% -
MUUT OMAISUUS- Y B Y ) Y } Y )
LAJIT YHTEENSA 113 1% 761 14 % 13 2% 887 5%
Kiinteistot 92 1% = 194 4% - 2 0% = 288 2% -
Paaomarahasto- 21 0% - 221 4% - 11 1% - 253 1% -
sijoitukset
Hyoddykkeet 0% - 0 0% - 0% - 0 0% -
Vaihtoehtoiset 0% - 345 6 % - 0% - 345 2% -
KAUPANKAYNTI-
TARKOITUKSESSA N 0 _ 0 R o o R
TEHDYT 3 0% 16 0% 53 7% 0,0 66 0%
JOHDANNAISET
OMAISUUSLAJIT Y _ Y ) Y : Y )
YHTEENSA 11666 100 % 5452 100% 760 100 % 17 878 100 %
Valuuttapositio, 80 _ B 539 . B 148 _ _ 767 _ _

brutto

Tama on kayttajan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi

tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.
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Emoyhtié Sampo Oyj:n sijoitussalkku on luonteeltaan
likviditeettivaranto sisaltden ldhinna lyhytaikaisia
rahamarkkinainstrumentteja ja nain ollen siihen
liittyvat markkinariskit ovat rajalliset. Emoyhtién
markkinariskeista merkittavimmat ovat bruttovelasta ja
likviditeettivarannosta aiheutuva korkoriski seka
bruttovelan jalleenrahoitusriski. Suurin osa emoyhtién
velasta on sidottu lyhyisiin viitekorkoihin kaytettyjen
koronvaihtosopimusten johdosta. Tama vahentaa koko
konsernin korkoriskid, silla vaikka alhaiset korot
pitkalla aikavalilla pienentaisivat tytaryhtididen
sijoitustuottoja, olisivat emoyhtion korkokulut myos
talldin alhaisemmat.

Korkosijoitukset ja noteeratut osakesijoitukset
muodostavat suurimman osan tytaryhtididen
sijoitussalkuista. Korkosijoituksiin kuuluvat
rahamarkkinasijoitukset, kateinen ja valtioiden
velkakirjat toimivat myos likviditeettipuskurina.
Korkosijoitusten keskimaarainen maturiteetti oli If
Vahinkovakuutuksessa 2,2 vuotta ja Mandatum Lifessa
2,2 vuotta. Molemmissa yhtidissa maturiteetti on
pidempi kuin duraatio (Korko- ja valuuttariski -osio),
silléa korkosijoitukset sisaltavat vaihtuvakorkoisia

&

velkakirjalainoja.

Seka If Vahinkovakuutus ettd Mandatum Life altistuvat
paaosin korko- ja valuuttariskeille (yleiset
markkinariskit) seka osake- ja spread-riskeille.

Lisaksi If Vahinkovakuutuksella ja Mandatum Lifella on
kiinteistosijoituksia, noteeraamattomia osakesijoituksia
(paddosin pddomarahastosijoituksia) seka
vaihtoehtoisia sijoituksia. Sijoituspolitiikoissa on
maéaritetty maksimipainot naille omaisuuslajeille ja
tuotteille. Vuoden 2013 lopussa naiden sijoitusten
yhdistetty osuus Sampo-konsernin yhteenlasketusta
sijoitusomaisuudesta oli 5,0 prosenttia. If
Vahinkovakuutuksessa vastaava osuus oli 1,0
prosenttia ja Mandatum Lifessa 13,9 prosenttia. Naita
omaisuuslajeja hoitavat paaosin ulkopuoliset
omaisuudenhoitajat. Poikkeuksena tastad on konsernin
kiinteistosalkku, josta vastaa Sampo-konsernin
kiinteistoyksikkd. Kiinteistosalkkuun kuuluu suoria
kiinteistosijoituksia, epasuoria sijoituksia
kiinteistorahastoihin seké kiinteistoyhtididen osakkeita
ja velkainstrumentteja.

Tama on kayttajan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaéan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi
tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.
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