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Likviditeettiriskit

Likviditeettiriski on riski siita, etta vakuutusyhtiot eivat pysty harjoittamaan strategiansa mukaista liiketoimintaa
tai, darimmaisissa tapauksissa, eivat pysty suoriutumaan eraantyvistd maksuvelvoitteistaan maaraajassa.
Likviditeettiriskid syntyy Sampo-konsernissa esimerkiksi vakuutussopimusten uusimatta jattadmisestd, suurista
korvauksista, sijoitusten epélikvidiydestd markkinoilla seka velkojen jalleenrahoitusriskista. Myos
jalleenrahoituksen, rahoitusjohdannaisten ja jalleenvakuutuksen saatavuus seka kustannukset on tunnistettu
potentiaalisiksi likviditeettiriskeiksi, jotka voivat vaikuttaa yrityksen kykyyn harjoittaa normaalia liiketoimintaa.

Likviditeettiriski

Ulkoiset tekijat

Taloudellinen suhdanne ja markkinaolosuhteet, lainsaadantd ja muu saantely-ymparisto, verotus,
markkinahairiot, luonnonkatastrofit, muut katastrofitapahtumat jne.
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* Vakuutuksenottajien « Sijoittajien kayttaytyminen « Jalleenvakuuttajien
kayttaytyminen markkinoilla kayttaytyminen
kulutusmarkkinoilla markkinoilla

* Markkinoiden yleinen

¢ Muutokset yhtién likviditeetti * Johdannaisvastapuolten
luottokelpoisuudessa ja kayttaytyminen yleisesti
maineessa * Muutokset yhtlon

luottokelpoisuudessa ja * Muutokset yhtién

¢ Suurvahinkojen ajallinen rahoitustarpeissa luottokelpoisuudessa
keskittyma ja samanaikainen
jalleenvakuuttajien ¢ Yhtion sijoitussalkun rakenne * Yhtion velkarakenne
maksukyvyttdémyys

* Yhtion oma velkarakenne

Likviditeettiriski - Likviditeettiriski - Likviditeettiriski -
vakuutusvelat sijoitusvarat ja rahoitus johdannaiset ja
* Vakuutussopimusten * Rahoitusta ei ole saatavilla jalleenvakuutus
uusiminen on odotettua kohtuullisilla ehdoilla tai « Jalleenvakuutusta ei ole
vahaisempaa ollenkaan saatavilla kohtuullisilla
. L o ehdoilla tai ollenkaan
» Korvauskulut ovat lyhyella * Sijoitusvaroja ei voida
aikavalilla selkeasti myyda kohtuullisilla « Rahoitusjohdannaisia ei ole
odotettua korkeammat hinnoilla tai ollenkaan saatavilla kohtuullisilla

ehdoilla tai ollenkaan

Kykenemattdmyys toteuttaa transaktioita kohtuullisilla ehdoilla tai suoriutua taloudellisista velvoitteista

Likviditeettiasema, riskipositiot ja pddomarakenne poikkeavat suunnitellusta

[ Kykenemattomyys harjoittaa normaalia liiketoimintaa strategian mukaisesti j

Likviditeettiriskilla on suhteellisen vahan merkitysta

&

Tama on kayttajan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaéan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi
tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.
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Sampo-konsernin liiketoiminnoissa, silla merkittava
osa sijoitusvaroista on lyhytaikaisia
rahamarkkinainstrumentteja seka likvideja valtioiden
joukkovelkakirjoja ja toisaalta velat ovat melko vakaita
ja ennustettavia.

If Vahinkovakuutuksessa likviditeettiriski on rajallinen,
koska vakuutusmaksut kerataan ennen vakuutusturvan
alkamista ja suurten korvausmaksujen ajankohdat
tiedetaan yleensa jo kauan ennen niiden maksupaivaa.
Likviditeettiriskeja hallitaan
kassanhallintatoiminnoissa, jotka vastaavat
likviditeettisuunnittelusta. Likviditeettiriskia
vahennetdan sijoittamalla likvideihin instrumentteihin.
Saatavilla oleva rahoitusvarojen likviditeettipuskuri eli
se osuus varoista, joka voidaan muuttaa rahaksi
tiettyna ajanhetkend, analysoidaan ja raportoidaan
riskienvalvontakomitealle neljannesvuosittain.

Mandatum Lifessa suuri muutos takaisinostojen
maarassa voisi vaikuttaa likviditeettiin. Kuitenkin vain

suhteellisen pieni osa vakuutussopimuksista on
takaisinostettavissa, mista johtuen korvausmaksujen
ennustaminen pystytdan tekemaan lyhyelld tahtaimella
erittdin tarkasti.

Sampo-konsernissa likviditeettiriskeja hallitaan
yhtidittain, joiden vastuulla on likviditeettisuunnittelu.
Likviditeettiriskeja seurataan varoista, veloista seka
muusta liiketoiminnasta aiheutuvien odotettujen
kassavirtojen perusteella. Vuoden 2013 lopussa kunkin
yhtién maksuvalmiustilanne oli sisdisten vaatimusten
mukainen.

Kassavirrat sopimukseen perustuvan maturiteetin
mukaan, If Vahinkovakuutus, Mandatum Life ja Sampo
Oyj, 31.12.2013 -taulukossa on esitetty vastuuvelan
seka rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteetit.
Taulukossa esitetdan rahoitustarve, joka aiheutuu
sijoitusten, rahoitusvelkojen seka vastuuvelan
odotetuista kassavirroista.

Kassavirrat sopimukseen perustuvan maturiteetin mukaan
If Vahinkovakuutus, Mandatum Life ja Sampo Oyj, 31.12.2013

Kirjanpitoarvo
Kirjanpitoarvo

Kirjan- ilman sopimuk-
pitoarvo sellista
Milj. € yhteensa erapdivaa

Kassavirta

Kirjanpitoarvo
Sopimukseen
perustuva 2019-
maturiteetti

2014 2015 2016 2017 2018 2028 2029-

If Vahinkovakuutus

Rahoitusvarat 12 928 1871 11057 2732 2567 2221 11059 975 704 1
joista
koronvaihtosopimuksia 1 Y 1 0 0 0 0 0 0 0
Rahoitusvelat -950 0 -950 -44  -168 -11 -11 -101 -129 0
joista _ -
koronvaihtosopimuksia S © 2 0 0 0 0 0 0 0
Vastuuvelka 9 080 0 9080 -3306 -912 -644 -514 -419 -2352 -1960
Mandatum Life
Rahoitusvarat 5 352 2 296 3056 1055 437 816 333 263 199 66
Joista N 25 0 25 o -0 0 o o o 46
koronvaihtosopimuksia
Rahoitusvelat 137 0 137 -7 -9 -10 -12 2 -68 -243
joista R B R
koronvaihtosopimuksia 7 v 7 1 2 6 7 8 0 0
Vastuuvelka 3782 0 3782 -403 -377 -353 -332 -296 -1954 -1442
Sampo Oyj
Rahoitusvarat 1066 309 757 383 57 40 65 105 185 243
joista . . 26 0 26 13 11 13 16 0 0 0
koronvaihtosopimuksia
Rahoitusvelat 2 054 0 2 054 -691 -300 -403 -561 -257 0 0
joista 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

koronvaihtosopimuksia
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Taulukossa rahoitusvarat ja -velat on jaettu sopimuksiin, joiden maturiteetti on sopimuksessa maaritetty, seka muihin sopimuksiin. Muiden

sopimusten kassavirtaprofiilin esittamisen sijasta niille esitetdan ainoastaan kirjanpitoarvo. Liséksi taulukossa on esitetty vastuuvelan

odotetut kassavirrat jalleenvakuutuksen jalkeen. Naihin liittyy luonnollisesti epavarmuutta. Mandatum Lifen sijoituksissa Baltia-tytaryhtion

sijoitukset on siséallytetty kirjanpitoarvoihin mutta ei kassavirtoihin.

Sampo-konsernilla on suhteellisen alhainen mé&ara
rahoitusvelkoja ja niihin liittyva jalleenrahoitusriski on
konsernissa siten suhteellisen vahainen. Sampo Oyj
laski liikkeelle vuoden 2013 aikana kaksi
joukkovelkakirjaa, joiden maturiteetit valittiin huolella
siten, ettd maturiteettiprofiili on hyvin hajautettu.

Sampo-konsernin yhtidilld on liiketoimintasuhteita
useiden luottokelpoisten vastapuolien kanssa, mika
vahentaa riskia siita, ettd Sampo-konserni ei kykenisi
tekemaan jalleenvakuutussopimuksia tai
johdannaistransaktioita aina tarpeen tullen.
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