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Korko- ja valuuttariski

Korkotason ja valuuttakurssien muutoksiin vaikuttavat moninaiset tekijat. Markkinaosapuolet reagoivat jatkuvasti
raportoituun makroekonomiseen dataan seka informaatioon rahoitusmarkkinoiden ja lilkketoiminnan rahavirroista.
Na&in ollen korkoihin ja valuuttakursseihin vaikuttavia riskitekijoita on useita.

Korko- ja valuuttariskit

Ulkoiset tekijat

Taloudelliset suhdanteet, rahoitusmarkkinoiden olosuhteet, poliittiset paatdkset, keskuspankkien
toimenpiteet, lainsdadantd ja muu saantely-ymparistd, kansainvalisen kaupan virrat jne.
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* Epasuotuisat korkojen muutokset « Epasuotuisat valuuttakurssien muutokset
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Korkoriski Valuuttariski

(nimellis- ja reaalikorot) * Ulkomaan rahan maaraisten

« Korkopositioiden arvo pienenee transaktiopositioiden arvo pienenee
valittdmasti o o )
* Ulkomaisiin tytaryhtidihin tehtyjen
« Tulevat sijoitukset toteutetaan nettosijoitusten arvo perusvaluutassa
epéasuotuisilla korkotasoilla laskee

——

Muutokset kayvissa arvoissa

Kaypien arvojen muutoksista aiheutuva negatiivinen vaikutus
taloudelliseen tulokseen ja muokattuun vakavaraisuuspadaomaan

Korkoriski
Korkoherkkyys korkosijoitusten keskimaaraisella sisadltavat suojaavien johdannaisten vaikutuksen.
duraatiolla kuvattuna oli If Vahinkovakuutuksella 1,1
vuotta ja Mandatum Lifella 1,8 vuotta. Nama duraatiot Suojaamistarkoituksessa tehtyjen johdannaisten lisaksi
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Tama on kayttajan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaéan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi
tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.
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johdannaisia kaytetaan myos markkinandkemyksen
hydédyntéamiseksi tai pienentdmaan koko taseeseen
liittyvia riskeja. Naissd molemmissa tapauksissa

johdannaiset luokitellaan kirjanpidossa
kaupankayntitarkoituksessa pidettaviksi ja ne kirjataan
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti.

Valuuttariski

Valuuttariski voidaan jakaa transaktioriskiin ja
translaatioriskiin. Transaktioriskilla tarkoitetaan
valuuttariskia, joka syntyy liiketoiminnan tai sijoitusten
sopimuspohjaisista ulkomaanvaluutan méaaraisista
kassavirroista ja valuuttakaupoista. Nain ollen
transaktioriski koostuu useista tase-erista ja se voidaan
nahda taseeseen kohdistuvana riskind. Sampo-
konsernissa nettopositiot eri valuutoissa ndahdaan
erillisend omaisuusluokkana, jota hallitaan osana
sijoitustoimintaa. Avoimet transaktiopositiot
tunnistetaan ja mitataan erikseen tytaryhtidittain.
Nettopositio kunkin valuutan osalta koostuu kyseisen
valuutan maaraisista varoista, veloista ja
valuuttakaupoista.

If Vahinkovakuutus myy vahinkovakuutuksia
enimmakseen pohjoismaisissa valuutoissa ja euroissa.
If Vahinkovakuutuksen transaktioriskia hallitaan

vastuuvelan valuuttajakauman mukaisilla sijoituksilla
tai valuuttajohdannaisilla.

Koska Mandatum Lifen vastuuvelka on Idhes taysin
euromaaraista, yhtion valuuttakurssiriskit johtuvat
padasiassa ulkomaanvaluutan maaraisista sijoituksista.
Mandatum Lifen valuuttariskistrategia perustuu
valuuttapositioiden aktiiviseen hallintaan. Tavoitteena
on saavuttaa tuottoa suhteessa tilanteeseen, jossa
valuuttakurssiriskeiltd on taysin suojauduttu.

If Vahinkovakuutuksen ja Mandatum Lifen
transaktioriskipositiot perusvaluuttoja vastaan on
esitetty taulukossa Transaktioriskipositio, If
Vahinkovakuutus ja Mandatum Life, 31.12.2013.
Taulukossa on esitetty avoimet transaktioriskipositiot
valuutoittain seka niiden arvon muutos olettaen
kotivaluutan 10 prosentin yleinen heikentyminen.

Transaktioriskipositio
If Vahinkovakuutus ja Mandatum Life, 31.12.2013

Kotivaluutta EUR USD JPY GBP SEK

Yhteensa,

NOK CHF DKK LTL LVL Muut netto

If Vahinkovakuutus miljoc?:aKz-;

Vakuutustoiminta -363 -124 -0 -17 41 -2473 -1 -744 -1 -0 -5 -3 689
Sijoitukset 2 565 0 0 60 2354 0 12 0 0 1 2994
Johdannaiset 332  -419 17  -99 124 -1 728 13 694
A 2 2 0 0 3 4 2 5 a0 8
Herkkyys: SEK -10 % -3 2 -0 0 0 0 -0 -0 -0 -0 1 -0
Mandatum Life minoE::a;

Vastuuvelka 0 0 0 0 -4 0 0 0 0 -4
Sijoitukset 0 1056 7 237 39 3 96 17 185 1641
Johdannaiset -885 -6 -219 70 108 -94 0 -73 -1 099
IZ;‘:"'S:;ZZ':L‘::SS;: yhteenss, 0 171 1 18 105 111 2 17 2 0 112 538
Herkkyys: EUR -10 % 0 17 0 2 10 11 0 2 0 (0] 11 54

If Vahinkovakuutuksen transaktioriskipositio Ruotsin kruunuissa kuvaa yhtién sellaisten tytaryhtididen/sivuliikkeiden positioita, joiden

kotivaluutta on muu kuin Ruotsin kruunu.
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Sampo Oyij:n transaktioriskipositio liittyy If
Vahinkovakuutuksen maksamiin Ruotsin kruunu
-maaraisiin osinkoihin sekd muihin kuin euromaaraisiin
velkainstrumentteihin.

Transaktioriskin lisdksi Sampo-konserni ja sen
vakuutustoimintaa harjoittavat tytaryhtiot altistuvat
translaatioriskille. Translaatioriskilla tarkoitetaan
valuuttariskid, joka syntyy yhdistettdessa
konsernitilinpaatdkseen sellaisten tytaryhtididen

tilinpaatoksia, joiden kotivaluuttana on muu kuin
konsernin kayttama valuutta. Sampo-konsernin
konsernitilinpaatds on laadittu euroissa. Muutokset
valuuttakursseissa aiheuttavat muuntoeroja, jotka
kirjataan konsernin muihin laajan tuloksen eriin.
Translaatioriskia syntyy myods If Vahinkovakuutuksessa.
Translaatioriski aiheutuu sellaisista omista
tytaryhtioistd, joiden kotivaluutta on eri kuin
emoyhtiossa.
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