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Markkinariskeilla viitataan rahoitusvarojen ja -velkojen
markkina-arvojen seka vakuutusvelkojen
markkinaehtoisten arvojen muutosten aiheuttamiin
vaihteluihin yhtién tuloksessa ja padaomassa.

Korkojen, valuuttakurssien ja inflaation seka
luottoriskimarginaalien ja osakkeiden hintojen yleisten
trendien muutosten aiheuttamat riskit voidaan
maaritella yleisiksi markkinariskeiksi.
Liikkeeseenlaskijakohtaisella markkinariskilla
tarkoitetaan riskia, joka kohdistuu yksittaisen
liikkkeeseenlaskijan velka- ja osakeinstrumentteihin.

Sampo-konsernissa sijoitusportfolioihin liittyvien
markkinariskien analysointi on paaosin suoraviivaista.

Riskien toteutuminen heijastuu lapinakyvasti
tuloslaskelmaan ja taseeseen, silla Sampo-konsernissa
sijoitusten arvostukset perustuvat
markkinanoteerauksiin ja vain harvoin instrumenttien
kasittely vaatii mallipohjaisten menetelmien
soveltamista.

Sijoitusportfolion markkinariskin lisaksi yhtididen
taseet altistuvat markkina- ja likviditeettiriskeille. N&ita
taseeseen kohdistuvia riskeja kutsutaan ALM-riskeiksi
ja niita kasitelldadn mydéhemmin ALM-riskit -osiossa.
ALM-riskit otetaan tarkasti huomioon
sijoitusportfolioiden rakenteita ja niihin liittyvia
limiitteja ja rajoituksia suunniteltaessa.

Sijoitusportfolioiden hallinnan periaatteet

Sijoituksia (lukuun ottamatta Mandatum Lifen sijoitussidonnaisiin sopimuksiin liittyvia sijoituksia)
hallitaan noudattaen tytaryhtididen sijoituspolitiikkoja, joiden perustana ovat vakuutusvelkojen

ominaisuudet ja vakavaraisuus.

Sijoitussalkkujen sisaltd raportoidaan kayttaen sijoitusten kaypia arvoja. Nama kayvat arvot maaritetaan
joko suorien markkinanoteerauksien tai erilaisten arvostusmallien perusteella. Lisatietoa sijoitusvarojen
arvostusmalleista on esitetty Sampo-konsernin tilinpaatdksen liitteessa 17.

Sampo-konsernin sijoitusjohtaja vastaa sijoitustoiminnan toteutuksesta konserniyhtididen laatimien ja
konserniyhtididen hallitusten hyvaksymien sijoituspolitiikkojen asettamien rajoitteiden puitteissa.
Vakuutustoimintaa harjoittavilla tytaryhtidilla ja emoyhtidlla on sijoitusten hallinnassa kaytdéssaan
konsernin yhteinen infrastruktuuri seka tulos- ja riskiraportointi, mika tukee samanaikaista yhtio- ja

konsernitason raportointia.

Sampo-konserni tuntee pohjoismaiset markkinat ja sijoituskohteet syvallisesti, joten konsernin suorat
sijoitukset tehdaan paaasiassa pohjoismaisiin arvopapereihin. Pohjoismaiden ulkopuolelle tehtavat
arvopaperi-, rahasto- ja muut sijoitukset toteutetaan pdaasiassa kolmansien osapuolien hallinnoimien
sijoitusten kautta. Naita sijoituksia kdaytetaan ensisijaisesti tydkaluina taktisen sijoitusallokaation
toteutuksessa tuottojen saavuttamiseksi ja toissijaisesti hajautuksen lisdamiseksi.

Markkinariskien valvonta on eriytetty salkunhoidosta kahdella tavalla. Ensinnakin sijoitusyksikdsta
riippumattomat henkilét valmistelevat sijoituspolitiikan hallituksen hyvaksyttavaksi. Toiseksi Middle
Office -toiminnot, jotka my&s ovat erillaan sijoitusyksikdsta, mittaavat sijoitustoiminnan riskeja ja
tuloksellisuutta seké valvovat sijoituspolitiikoissa maariteltyjen limiittien noudattamista paivatasolla. If
Vahinkovakuutuksen sijoituskomitea ja Mandatum Lifen tasehallintakomitea valvovat yhtididensa
markkinariskeja ja naihin liittyvia limiitteja vahintdan kuukausittain. Edelld mainitut komiteat vastaavat

sijoitustoiminnan valvonnasta naissa yhtidissa.

Konsernin tarkastusvaliokunta valvoo markkinariskien seka keskittymien kokonaismaaraa Sampo-

konsernin tasolla vahintaan neljannesvuosittain.

&

Tama on kayttajan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tata otetta voi kutsua missaéan yhteydessa Sammon vuosikertomukseksi
tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.
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