Sampo-konsernin vuosikertomus 2013

Tama on kayttdjan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tdtd otetta voi kutsua missdan
yhteydessd Sammon vuosikertomukseksi tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan
luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.
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Likviditeettiriskit

Likviditeettiriski on riski siitd, ettd vakuutusyhtiét eivat pysty harjoittamaan strategiansa mukaista
liiketoimintaa tai, ddrimmadisissd tapauksissa, eivdt pysty suoriutumaan erdaantyvista
maksuvelvoitteistaan méardajassa. Likviditeettiriskid syntyy Sampo-konsernissa esimerkiksi
vakuutussopimusten uusimatta jattdmisestd, suurista korvauksista, sijoitusten epdlikvidiydesta
markkinoilla seka velkojen jdlleenrahoitusriskistd. My®os jdlleenrahoituksen, rahoitusjohdannaisten ja
jalleenvakuutuksen saatavuus seka kustannukset on tunnistettu potentiaalisiksi likviditeettiriskeiksi,
jotka voivat vaikuttaa yrityksen kykyyn harjoittaa normaalia liiketoimintaa.


http://www.sampo.com/vuosikertomus
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Likviditeettiriskilld on suhteellisen vdahdn merkitystd Sampo-konsernin liiketoiminnoissa, silld
merKkittdva osa sijoitusvaroista on lyhytaikaisia rahamarkkinainstrumentteja seké likvideja valtioiden
joukkovelkakirjoja ja toisaalta velat ovat melko vakaita ja ennustettavia.

If Vahinkovakuutuksessa likviditeettiriski on rajallinen, koska vakuutusmaksut kerdtdan ennen
vakuutusturvan alkamista ja suurten korvausmaksujen ajankohdat tiedetddn yleensa jo kauan ennen
niiden maksupdivaa. Likviditeettiriskeja hallitaan kassanhallintatoiminnoissa, jotka vastaavat
likviditeettisuunnittelusta. Likviditeettiriskid vahennetdén sijoittamalla likvideihin instrumentteihin.
Saatavilla oleva rahoitusvarojen likviditeettipuskuri eli se osuus varoista, joka voidaan muuttaa rahaksi
tiettynd ajanhetkend, analysoidaan ja raportoidaan riskienvalvontakomitealle neljannesvuosittain.

Mandatum Lifessa suuri muutos takaisinostojen maarassa voisi vaikuttaa likviditeettiin. Kuitenkin vain
suhteellisen pieni osa vakuutussopimuksista on takaisinostettavissa, mistd johtuen korvausmaksujen
ennustaminen pystytddn tekemdan lyhyelld tdhtdimella erittdin tarkasti.

Sampo-konsernissa likviditeettiriskejd hallitaan yhtigittdin, joiden vastuulla on likviditeettisuunnittelu.
Likviditeettiriskejad seurataan varoista, veloista sekd muusta liiketoiminnasta aiheutuvien odotettujen
kassavirtojen perusteella. Vuoden 2013 lopussa kunkin yhtién maksuvalmiustilanne oli sisdisten
vaatimusten mukainen.

Kassavirrat sopimukseen perustuvan maturiteetin mukaan, If Vahinkovakuutus, Mandatum Life ja
Sampo Oyj, 31.12.2013 -taulukossa on esitetty vastuuvelan sekéd rahoitusvarojen ja -velkojen
maturiteetit. Taulukossa esitetddn rahoitustarve, joka aiheutuu sijoitusten, rahoitusvelkojen seka
vastuuvelan odotetuista kassavirroista.

Kassavirrat sopimukseen perustuvan maturiteetin mukaan
If Vahinkovakuutus, Mandatum Life ja Sampo Oyj, 31.12.2013
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Taulukossa rahoitusvarat ja -velat on jaettu sopimuksiin, joiden maturiteetti on sopimuksessa madritetty,
sekd muihin sopimuksiin. Muiden sopimusten kassavirtaprofiilin esittdmisen sijasta niille esitetddn

ainoastaan kirjanpitoarvo. Lisdksi taulukossa on esitetty vastuuvelan odotetut kassavirrat

jalleenvakuutuksen jdlkeen. Naihin liittyy luonnollisesti epavarmuutta. Mandatum Lifen sijoituksissa
Baltia-tytdryhtion sijoitukset on sisdllytetty kirjanpitoarvoihin mutta ei kassavirtoihin.

Sampo-konsernilla on suhteellisen alhainen mdéra rahoitusvelkoja ja niihin liittyvé jdlleenrahoitusriski
on konsernissa siten suhteellisen vdhdinen. Sampo Oyj laski liikkeelle vuoden 2013 aikana kaksi
joukkovelkakirjaa, joiden maturiteetit valittiin huolella siten, ettd maturiteettiprofiili on hyvin hajautettu.
Sampo-konsernin yhti6illd on liiketoimintasuhteita useiden luottokelpoisten vastapuolien kanssa, mika
vahentaa riskia siitd, ettd Sampo-konserni ei kykenisi tekemddn jdlleenvakuutussopimuksia tai

johdannaistransaktioita aina tarpeen tullen.
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