Sampo-konsernin vuosikertomus 2013

Tama on kayttdjan laatima ote Sammon verkkovuosikertomuksesta, eika tdtd otetta voi kutsua missdan
yhteydessd Sammon vuosikertomukseksi tai sen osaksi. Sammon vuosikertomus on kokonaisuudessaan
luettavissa osoitteessa www.sampo.com/vuosikertomus.

Vastapuoliriskit Vastapuoliriskit

Vastapuoliriskit

Sampo-konserni altistuu vastapuoliriskeille johdannaisten ja jalleenvakuutussopimuksien kautta. Riski
toteutuu, kun sopimusten vastapuolet eivét pysty tdyttdmdadn taloudellisia velvoitteitaan Sampo-
konsernin yhti6itd kohtaan.


http://www.sampo.com/vuosikertomus

Vastapuoliriskit



Taloudellinen suhdanne, rahoitusmaril
luonnonkata:s

—

-

 Muutokset vastapuolen
luottokelpoisuudessa

* Instrumentin ja vakuusmekanismin eh

 Rahoitusinstrumenttien ja
vakuusmarkkinoiden volatiliteetti

'—

Johdannaisvastapuolen luottori:

 Nettoposition nopea arvonnousu

. Johdannalsvastapuoll e| suoriudu



Jalleenvakuutusvastapuoliin liittyva luottotappioriski syntyy jalleenvakuutussaamisista ja
jalleenvakuuttajien osuudesta korvausvastuusta. Tama riski koskee péddasiassa If Vahinkovakuutusta,
koska jdlleenvakuutuksen kdytté Mandatum Lifessa on vdhdista.

Johdannaisten osalta tilanne on pdinvastainen. Mandatum Life ja emoyhtié Sampo Oyj ovat
maturiteetiltaan pidempien korkojohdannaisten aktiivisia kdyttdjid ja titen myos lahtokohtaisesti
alttiimpia johdannaisvastapuolten luottoriskille kuin If Vahinkovakuutus, joka kdyttdd padasiassa
lyhytaikaisia valuuttajohdannaisia.

Luottoriskid syntyy lisdksi vakuutusasiakkailta tai muista liiketoimista aiheutuneista saamisista.
Asiakkaiden vakuutusmaksusaamisista syntyvét luottoriskit ovat yleisesti ottaen hyvin vdhdisid, koska
maksun saamatta jadminen johtaa yleensd vakuutusturvan peruuttamiseen. Myds muihin liiketoimiin
liittyvistd saamisista syntyva luottoriski on Sampo-konsernissa vdahdinen.

Tarkempi erittely jdlleenvakuutussaamisista ja jdlleenvakuuttajien osuudesta korvausvastuusta If
Vahinkovakuutuksessa 31.12.2013 on esitetty luottokelpoisuusluokittain Jdlleenvakuutussaatavat, If
Vahinkovakuutus, 31.12.2013 ja 31.12.2012 -taulukossa. Taulukossa ei ole mukana 140 miljoonan euron
(157 miljoonaa euroa vuonna 2012) suuruista erdd, joka liittyy ldhinnd captive-ratkaisuihin ja
lakisdateisiin pooleihin.

Jalleenvakuutussaatavat
If Vahinkovakuutus, 31.12.2013 ja 31.12.2012

31.12.2013 31.12.2012
Luokitus Yhteensa, milj. €% Yhteensa, milj. €%
AAA 00 % 00 %
AA+ - A- 28697 % 44697 %
BBB+ - BBB- 52 % 51 %
BB+-C 00 % 00 %
D 00 % 00 %
Luokittelematon 41 % 72 %
Yhteensa 295100 % 458100 %

Kymmenen suurinta yksittdista jdlleenvakuutussaatavaa olivat yhteensa 281 miljoonaa euroa, mika
vastaa 65 prosenttia kaikista saatavista. Suurin yksittdinen jalleenvakuuttaja on Munich Re (AA-), jonka
osuus oli 22 prosenttia kaikista jdlleenvakuutussaatavista.

Annetun jdlleenvakuutuksen maksujen kokonaismdéra oli 78,5 miljoonaa euroa. Tastd mddrasta 100
prosenttia liittyi jdlleenvakuutusvastapuoliin, joiden luottoluokitus oli vdhintddn A-.

Mandatum Lifessa jdlleenvakuutusjérjestelyiden merkitys on vdhdinen ja siten
jalleenvakuutusvastapuoliin liittyvien luottoriskien maéara on merkitykseton.

Vastapuoliriskien hallinta

Sampo-konsernissa johdannaissopimusten vastapuoliriski syntyy muiden markkinariskien hallinnan
tuloksena. Riskin pienentdmiseksi kdytetddn kahdenvailisid ISDA- ja CSA-sopimuksia. Nditd kdytetddn
erityisesti Sampo Oyj:ssd ja Mandatum Lifessa, joissa kdytetdadn aktiivisesti pitkdaikaisia



johdannaissopimuksia.

Jédlleenvakuuttajaan liittyvat luottoriskit arvioidaan jdlleenvakuutussopimuksia tehtdessa ja
jalleenvakuutussaamisten luottoriskid seurataan jatkuvasti.

Jédlleenvakuutustoiminnan luottoriskin rajaamiseksi ja valvomiseksi If Vahinkovakuutuksessa
noudatetaan jdlleenvakuutuksen luottoriskipolitiikkaa, jossa asetetaan vaatimukset jdlleenvakuuttajien
luottokelpoisuusluokitusten minimitasolle ja vastuun enimmadismaéérélle yksittdista jalleenvakuuttajaa
kohden. Luottoluokituslaitosten luokituksia kdytetddn jalleenvakuuttajien luottokelpoisuuden arvioinnin
tukena samoin kuin sijoitustoiminnan luottoriskien arvioinnissa.
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